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ADEL KALEMCILIK (BIST: ADEL.IS), 2022 YILI BILGILENDIRME NOTU

(000 TL) 2021 2022 %
Net Satiglar 486.155 895.273 84%
Brut Kar 153.865 360.453  134%
FAVOK 59.659 192.283 222%
Net Kar/(Zarar) -12.698  37.492 N/A
Net igletme sermayesi 200.121 246.164 23%
Net Finansal Borg 167.169 208.838 25%
Serbest Nakit Akim -16.696  15.219 N/A
Briit Kar Marji 32% 40%

FAVOK Marjt 12% 21%

FINANSAL PERFORMANS

Net Satis (M TL)

A-NET SATISLAR

Net satiglarimiz bir 6nceki seneye gore %84 artis gostererek 895,3 milyon TL

olarak ger¢eklesmistir.
895,3

486,2

2021 2022

Brat Kar (M TL) B-BRUT KAR VE FAVOK

Gased

Tiirkiye ve diinyadaki enflasyonist ortam ve ayni zamanda tedarik zinciri tizerinde

devam eden risklerin etkisi ile iiriin maliyetlerindeki ve enerji fiyatlarindaki yiiksek
360,5
E artislara ragmen, briit karimiz bir onceki yilin ayni donemine gore 2 katindan fazla

2021 2022 artig gostererek 360,5 milyon TL olarak gerceklesmis, briit kar marjimiz ise yine bir
32 %40 onceki y1lin ayn1 donemine gore 8 puan artarak %40 olarak gergeklesmistir.
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Briit Kar Marji, %

Favék (M TL)

@ Benzer sekilde FAVOK de bir 6nceki y1lin ayn1 ddnemine gore 3 katmin iizerinde bir
artig gostererek %21 marj ile 192,3 milyon TL olarak gerceklesmistir.
192,3
2021 2022
%12 %21
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FAVOK Marji, %



C-NET KAR

2022 Aralik itibartyla net karimiz 37,5 m TL olarak gergeklesmistir. Bir 6nceki donem

negatif olan net karmmiz briit kar marji ve FAVOK iyilesmelerine paralel olarak

pozitife donmiistiir.

D- NET iSLETME SERMAYESI

2022 Aralik ay1 itibariyla net isletme sermayesi ihtiyact 246,2 TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2021 Aralik sonunda %41 olan Net Isletme Sermayesi Ihtiyac1 / Net

Satislar orani, 2022 Aralik sonu itibariyle %27 seviyesine inmistir.

Net isletme sermayemiz bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %23 artis gdstermis

olup sz konusu artisin temel nedeni 2022 yilindaki miktarsal biiytimedir.

E- NET FINANSAL BORC

Sirketimiz net borg tutari, bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %25 artis gostererek
2022 Aralik sonu itibariyle 208,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Net borg
tutarindaki s6z konusu artisa faiz tahakkuklari hari¢ bakildiginda, %9 olarak

gerceklesmektedir.

Karliligimizdaki artis ve etkin bilango yonetimimiz neticesinde 2021 Aralik sonunda
2,8 olan Net bor¢ /FAVOK oram 2022 Aralik sonu itibartyla 1,09 olarak

gerceklemistir.

F- SERBEST NAKIT AKIM

Sirketimizin bir dnceki donem negatif olan serbest nakit akim tutar1 2022 Aralik

itibariyla 15,2 m TL olarak ger¢eklesmistir.
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RiSKLER

Finansal Riskler: Sirketimizin finansal tablolart yilin ilk 9 ayinda yiiksek isletme sermayesi ile galigilmasi
nedeniyle faizlerdeki degisikliklere karsi duyarlidir. Jeopolitik risklerin ve tlkemizdeki makroekonomik
gostergelerin seyrine gore faiz oranlarinda asagi veya yukari yonlii degisimler yagsanmaktadir. Sirket ongoriili
bir sekilde aldigir onlemlerle, piyasa faiz oranlarinin altinda kalacak bir politika izlemektedir. Kredi faiz
oranlar1 yiikselmesine ve kredi kullaniminda degisen regiilasyonlara ragmen 2021 yili son ¢eyregi ve 2022 yili
icerisinde kullanilan diisiik faizli krediler ile sirket kredi faiz oranimizin piyasa kredi faiz oraninin altinda
gerceklesmesi saglanmistir. 2023 yilinda da kredilere iliskin sinirlamalarin artarak devam etmesi nedeniyle
alternatif finansman araclar1 ile finansman kaynaklarimizi c¢esitlendirerek finansal planlamalarimizi

yapmaktayiz.

Kur Riski: Sirketimiz, risk yonetimi politikasina gore kur riskinin minimum % 50’sini hedge etmektedir. 31
Aralik 2022 itibariyla sirketimizin kur riski bulunmamaktadir. 2023 yil1 i¢in de ayn1 politika gergevesinde kur
riskimizin biiyiik ¢ogunlugu hedge edilmistir.

Alacak Riski: Sirketimiz, kampanya ve fuar donemlerinde almis oldugu siparisler igin 6nden bayilerden ¢ek
almaktadir. Sevkiyatlarin yapilmasi ile beraber, s6z konusu bayi ¢eklerinin biiyiik kismi1 DBS ve Kirtasiye
Ceklerine (Miisteri Ceklerine) dontismektedir. Kalan bayi riskleri i¢in ise, ipotek, kredi karti, teminat mektubu
ve diger teminat araglar1 alinmaktadir. Sirket’in bu sistemde ¢aligmasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan

onemli bir risk olugsmamistir. Teminat yapimiz agirlikli olarak DBS’den olugmaktadir.

2023 YILI SEKTOREL VE FINANSAL BEKLENTILER
Sirketimizin 2023 yili stratejik is plani gergevesindeki hedefleri asagida yer almaktadir;
- Net satislar ve FAVOK de yiiksek cift haneli biiyiime

- Briit kar marjinda 2022 yili seviyelerinin iizerinde bir kar marj1 hedefi

- Etkin bilango yonetimi Ve pozitif serbest nakit akim yaratilmasi



Adel Kalemcilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Ozet Kar veya Zarar Tablosu

(Bin TL)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2022
Hasilat 486.155 895.273
Satiglarin maliyeti (-) (332.290) (534.820)
Brut kar 153.865 360.453
Faaliyet giderleri (114.284) (218.168)
Esas faaliyetlerden diger gelir/(gider), net (2.431) 5.979
Esas faaliyet kari 37.150 148.264
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net 622 355
Finansman gelirleri/(giderleri), net (51.548) (113.440)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/(zarar) (13.776) 35.179
Vergi gelir/(gideri) 1.078 2.313
Donem kari/(zarar) (12.698) 37.492
FAVOK-EBITDA 59.659 192.283
1 Ocak- 1 Ocak-
Karlilik Oranlari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2022
Briit Kar Marji 32% 40%
Faaliyet Kar Marji 8% 17%
Net Kar Marji -3% 4%
FAVOK-EBITDA Marji 12% 21%
31 Aralik itibariyla Piyasa Degeri (Bin TL) 780.098 2.657.813




Adel Kalemcilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Ozet Bilango
(Bin TL)
31.12.2021 31.12.2022

Nakit ve nakit benzerleri 342.560 292.369
Ticari alacaklar 92.569 56.428
Stoklar 113.968 240.774
Diger dénen varliklar 43.314 52.913
Donen varhklar 592.411 642.484
Finansal yatirimlar 234 4
Maddi duran varliklar 99.115 108.365
Maddi olmayan duran varliklar 11.749 15.484
Diger duran varliklar 4.748 42.202
Duran varhklar 115.846 166.055
Toplam varhklar 708.257 808.539
Kisa vadeli bor¢lanmalar 303.390 486.890
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari 195.192 17.199
Ticari borglar 35.895 57.815
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.835 46.136
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 548.312 608.040
Uzun vadeli borglanmalar 14.107 28.260
Uzun vadeli karsiliklar 14.573 37.938
Toplam uzun vadeli yukumlualtukler 28.680 66.198
Toplam 6zkaynaklar 131.265 134.301
Toplam kaynaklar 708.257 808.539



ILERIYE DONUK BEYANLARA iLiSKIN ACIKLAMA

Bu bilgilendirme notu gelecekteki performansimiza iligkin ileriye doniik birtakim beyanlar igermekte olup
Sirketin gelecege dair iyi niyetli varsayimlar1 olarak kabul edilmelidir. Gelecege yonelik bu beyanlar
yonetimin giincel verilerle dayanan beklentilerini yansitmaktadir. Adel Kalemcilik’in gergek sonuglari,
Sirketin performansint 6nemli derecede etkileyebilecek olan gelecekte meydana gelecek olaylara ve

belirsizliklere baglidir.

YATIRIMCI iLiSKIiLERi ILETiSiM BiLGILERi

Sirketin finansal tablolar1 ve faaliyet raporuna ulagsmak i¢in www.adel.com.tr web sitemizi ziyaret
edebilirsiniz. Asagida yer alan kisilerle her konuda iletisime gecebilirsiniz.

YASEMEN GUVEN CAYIREZMEZ PELIN iISLAMOGLU

Mali Isler Direktorii Raporlama ve Yatirimer iliskileri Miidiirii
Yatirimen Iligkileri Birimi Yoneticisi Yatirimen Iliskileri Birimi Calisan
E-Posta: yasemen.cayirezmez@adel.com.tr E-Posta: pelin.islamoglu@adel.com.tr
Tel: 0850677 7000 Tel: 0850677 70 00

Faks: 08502027210 Faks: 0 850 202 72 10

FATIH CAKICI

Muhasebe Miidiirii

Yatirimer {liskileri Birimi Calisan1
E-Posta: fatih.cakici@adel.com.tr
Tel: 0850677 7000
Faks: 0850202 72 10
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