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(000 TL)

Net Satislar
Brat Kar
FAVOK

Net Kar/(Zarar)

Net isletme sermayesi
Net Finansal Borg

Briat Kar Marji
FAVOK Marji

9A2021 9A2022 %

344.464 708.413 106%
114.752 261.648 128%
36.302 144.553 298%
2.956 45.244 1431%

405.741 688.500 70%
380.972 667.694  75%

33% 37%
11% 20%

FINANSAL PERFORMANS
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A-NET SATISLAR

Yilin ilk yarisinda yapmis oldugumuz satis ve pazarlama
aktivitelerimiz beklentilerimiz cercevesinde gerceklesmis olup net
satislarimiz bir dnceki seneye gore %106 artis gostererek 708,4

milyon TL olarak gergeklesmistir.

B-BRUT KAR VE FAVOK

Enerji fiyatlarindaki yldksek artiglar, Turkiye ve dinyadaki
enflasyonist ortam ve ayni zamanda tedarik zinciri Gzerinde devam
eden risklerin etkisi ile Griin maliyetlerindeki artislara ragmen, brit
karimiz bir énceki yilin ayni dénemine gére %128 artarak 261,6
Milyon TL olarak gergeklesmis, brit kar marjimiz ise yine bir
Onceki yilin ayni dénemine gore 4 puan Uzerinde %237 olarak

gerceklesmistir.

Benzer sekilde FAVOK ise bir énceki yilin ayni dénemine gére
yaklasik 4 kat artis gostererek %20 marj ile 144,6 milyon TL

olarak gergeklesmistir.



C- NET ISLETME SERMAYESI

2022 Eylul ayi itibariyla net isletme sermayesi
ihtiyaci 688,5 TL seviyesinde gerceklesmistir.
2021 Eylil sonunda %118 olan Net isletme
Sermayesi Ihtiyaci / Net Satislar orani, 2022
EylUl sonu itibariyle %97 seviyesine gelmistir.

Net isletme sermayemiz bir édnceki yilin ayni
dénemine gobre %70 artis gdstermis olup s6z
konusu artisin temel nedeni 2022 vyilindaki

miktarsal buylumedir.

D- NET FINANSAL BORC

Sirketimiz net borg tutari, bir 6nceki yilin ayni
dénemine gbére %75 artis gostererek 2022
Eylal sonu itibariyle 667,7 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Net borg tutarindaki s6z
konusu artisa faiz tahakkuklari harig
bakildiginda, net isletme sermayesi artisina

paralel %70 olarak gerceklesmektedir.
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RISKLER

Finansal Riskler: Sirketimizin finansal tablolari yilin ilk 9 ayinda ylksek isletme
sermavyesi ile calisiilmasi nedeniyle faizlerdeki degisikliklere karsi duyarlidir. Jeopolitik
risklerin ve Ulkemizdeki makroekonomik goéstergelerin seyrine gore faiz oranlarinda
asagl veya yukar yonla degisimler yasanmaktadir. Sirket 6ngorili bir sekilde aldigi
Onlemlerle, piyasa faiz oranlarinin altinda kalacak bir politika izlemektedir. Kredi faiz
oranlari yikselmesine ve kredi kullaniminda degisen regilasyonlara ragmen 2021 yili
son ceyregi ve 2022 vyih icerisinde kullanilan disik faizli krediler sirket kredi faiz

oraninin piyasa faiz oranin altinda kalmasina yardimci olmustur.

FX Riski: Sirketimiz, risk yonetimi politikasina gére ddviz riskinin minimum % 50’sini

hedge etmektedir. 30 Eylul 2022 itibariyla sirketimizin ddviz riski bulunmamaktadir.

Alacak Riski: Sirketimiz, kampanya ve fuar donemlerinde almis oldugu siparisler igin
onden bayilerden ¢ek almaktadir. Sevkiyatlarin yapilmasi ile beraber, s6z konusu bayi
ceklerinin  buyuk kismi DBS ve Kirtasiye Ceklerine (Musteri Ceklerine)
dénusmektedir. Kalan bayi riskleri icin ise, ipotek, kredi karti ve teminat mektubu
alinmaktadir. Sirket’in bu sistemde calismasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan

onemli bir risk olusmamistir. Teminat yapimiz agirlikli olarak DBS’den olusmaktadir.

2022 YILI SEKTOREL VE FINANSAL BEKLENTILER
2022 yih ilk ceyrek itibariyle pandeminin azalan etkisi ve 2021-2022 sezonu itibariyle

okullarin ylzylze egitime tekrar basladigi ve pazarin sezon itibariyle normal seyrine

dondugi bir yiIl yasamaktayiz.

Bu dogrultuda sirketimizin 2022 yili stratejik is plani gercevesindeki hedefleri asagida

yer almaktadir;

- Ana Urun kategorilerinde miktarsal bliylimeye paralel, ytksek ¢ift haneli net ciro
artisi ve disik ti¢ haneli FAVOK artigi
- Pozitif vergi dncesi kar ve pozitif serbest nakit akim yaratiimasi

- Etkin bilango ydnetimi



Adel Kalemcilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Ozet Kar veya Zarar Tablosu

(Bin TL)

30.09.2021 30.09.2022
Haslilat 344.464 708.413
Satiglarin maliyeti (-) (229.712) (446.765)
Briit kar 114.752 261.648
Faaliyet giderleri (84.143) (146.005)
Esas faaliyetlerden diger gelir/(gider), net (6.787) 3.840
Esas faaliyet kari 23.822 119.483
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net 622 177
Finansman gelirleri/(giderleri), net (29.671) (78.447)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zaran) (5.227) 41.213
Vergi gelir/(gideri) 8.183 4.031
Dénem kari/(zarari) 2.956 45.244
FAVOK-EBITDA 36.302 144.553
Karlhihk Oranlari 30.09.2021 30.09.2022
Brat Kar Marji 33% 37%
Faaliyet Kar Marji 7% 17%
Net Kar Marji 1% 6%
FAVOK-EBITDA Marji 11% 20%

30.09.2021 30.09.2022
30 Eylul itibaryla Piyasa Degeri (Bin TL) 592.515 735.683




Adel Kalemcilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Ozet Bilanco
(Bin TL)

Nakit ve nakit benzerleri

Kisa vadeli finansal yatirimlar
Ticari alacaklar

Stoklar

Diger dénen varlklar

Donen varhiklar

Finansal yatirimlar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Diger duran varliklar

Duran varhklar

Toplam varhklar

Kisa vadeli borglanmalar

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar

Diger kisa vadeli yukimltltkler

Kisa vadeli yukiimliliikler

Uzun vadeli borglanmalar
Uzun vadeli karsiliklar

Toplam uzun vadeli yukimliiliikler

Toplam 6zkaynaklar

Toplam kaynaklar

31.12.2021

342.560

92.569
113.968
43.314
592.411

234
99.115
11.749

4.748
115.846

708.257

303.390
195.192
35.895
13.835

548.312

14.107
14.573

28.680

131.265
708.257

30.09.2022

47.934
31.875
593.351
238.090
40.502
951.752

234
106.667
10.925
69.542
187.368

1.139.120

728.824
20.274
119.583
63.860

932.541

32.296
20.400

52.696

153.883
1.139.120



ILERIYE DONUK BEYANLARA ILISKIN ACIKLAMA

Bu bilgilendirme notu gelecekteki performansimiza iliskin ileriye doénlk birtakim
beyanlar icermekte olup Sirketin gelecede dair iyi niyetli varsayimlan olarak kabul
edilmelidir. Gelecege vyonelik bu beyanlar yonetimin glincel verilerle dayanan
beklentilerini yansitmaktadir. Adel Kalemcilik'in gercek sonuclari, Sirketin performansini
6nemli derecede etkileyebilecek olan gelecekte meydana gelecek olaylara ve

belirsizliklere baglhdir.

YATIRIMCI ILISKILERI ILETISIM BILGILERI

Sirketin finansal tablolari ve faaliyet raporuna ulasmak icin www.adel.com.tr web
sitemizi ziyaret edebilirsiniz. Asadida yer alan kisilerle her konuda iletisime
gegebilirsiniz.

YASEMEN GUVEN CAYIREZMEZ PELIN ISLAMOGLU

Mali Isler Direktori Bitce Raporlama Midur

Yatirimar Iligkileri Birimi Yéneticisi Yatirimai Iliskileri Birimi Calisani
E-Posta: yasemen.cayirezmez@adel.com.tr E-Posta: pelin.islamoglu@adel.com.tr
Tel: 0850677 70 00 Tel: 0850677 70 00

Faks: 0 850 202 72 10 Faks: 0 850 202 72 10

FATIH CAKICI

Muhasebe Mudurt

Yatirimci lligkileri Birimi Calisani
E-Posta: fatih.cakici@adel.com.tr
Tel: 0850677 70 00

Faks: 0 850 202 72 10
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