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I1Z BIRAKAN 50 YIL
(000 TL) 3G2018 3G2019 % 9A2018 9A2019 %
Net Satiglar 103.417 101.497  -1,9% 353.904 296.311 -16,3%
Briit Kar 45.733 45851  0,3% 163.390 140.670  -13,9%
FAVOK 32.901 27.282  -17,1% 91.458 73.957 -19,1%
Net Kar 7.452 4622 -38,0% 36.133 4658 -87,1%
Serbest Nakit Akim -23.727 3.436 ad. -232.091 -96.174  58,6%

DEGERLENDIRMELER

A-

NET SATISLAR

Net satislar gecen seneye goére %16,3 azalma gostererek 296,3 Milyon TL olarak
gerceklesmigtir.

2019 yih yurtici satiglar agisindan degerlendirildiginde, bayiler Agustos 2018 doéneminde
yasanan kur soku dolayisiyla 2019 yilina yuksek stokla girmisler, 6te yandan 2019 yilinin farkh
ekonomik risklere acik olmasi da bayilerin normalin Ustliinde temkinli olmalarina neden olmus
bu durum da Sirketin yurti¢i satiglarinda énemli oranda baski yaratmistir.

Ocak — Eylul 2019 kiimUle olarak bakildiginda, net satislar % 16,3 azalmis, ancak Temmuz —
Eylil dénemi o6zelinde bakildiginda satiglari artirmaya yénelik kampanya vb. alinan
aksiyonlarla 3. Ceyrekte net satiglarda net satisalrdaki disus %1,9 seviyesine inmistir.
Alinacak ek satis kampanya vb. aksiyonlarla, son geyrekte de gegen seneye gore daha pozitif
bir sonu¢ elde edilecedi ve 2019 yiIl sonunda gegen seneye yakin net satis hedefine
ulasilacagi 6ngoériimektedir.

FAVOK

Ocak- Eylul 2019 déneminde net satislarin gegen yilin ayni dénemine gore %16,3 dusuk
olmasi FAVOK'(in de gegen yilin ayni dénemine gore % 19,1 oraninda altta kalmasina neden
olmustur. Y1l sonuna kadar alinacak satiglari artirmaya yonelik ek satis kampanya aksiyonlari
ile yil sonunda gecen seneye yakin FAVOK hedeflenmektedir.



C- SERBEST NAKIT AKIM

Sirketin nakit akim dongusune bakildiginda, Ocak- Eylul donemleri nakit ihtiyacina parallel
serbest nakit akimin negatif oldugu, son U¢ ay ise nakit girigleriyle beraber serbest nakit
akimin pozitif oldugu dénemlerdir. ilk 3 geyrekte, net isletme sermayesi ihtiyaci yiksek,
serbest nakit akim negatif olmakla birlikte 2019 yili 3. ¢eyrekte alinan aksiyonlarla 3,4 Milyon
TL pozitif serbest nakit akim yaratiimistir.

Ocak — Eylil 2019 dénemini gegen senenin ayni dénemiile karsilastirdigimizda, 2019 yilinda
gecgen senenin ayni dénemine gére 135,9 Milyon TL daha az nakit ihtiyaci dogmustur. Net
isletme sermeyesindeki iyilesmeye paralel olarak yil sonu serbest nakit akim hedefinin, pozitif
olarak gerceklesecedi 6ngorilmektedir.

Serbest Nakit Akim (000 TL) 2018 2019

1. Ceyrek -111.792 -57.118

2. Ceyrek -96.572 -42.492

3. Ceyrek -23.727 3.436

[1 Ocak - 30 Eylil (kiimiilatif) -232.091] -96.174

4. Ceyrek 166.913]

|1 Ocak - 31 Aralik (kiimdilatif) -65.178]

YIL SONU BEKLENTILER

(000 TL) 3G2018 3G2019 % 9A2018
Net Satislar 103.417 101.497  -1,9% 353.904
Briit Kar 45.733 45.851 0,3% 163.390
FAVOK 32.901 27.282  -17,1% 91.458
Net Kar 7.452 4622 -38,0% 36.133
Serbest Nakit Akim -23.727 3.436 a.d. -232.091

9A2019

296.311
140.670
73.957
4.658
-96.174

%

-16,3%
-13,9%
-19,1%
-87,1%

58,6%

e Yilsonu itibariyle net satiglar ve FAVOK degerlerinin gegen seneye yakin gergeklesmesi

hedeflenmektedir.

e Serbest Nakit Akim 2018 yil sonunda negatif 65,2 Milyon TL olarak gergeklesmis olup,

2019 vyilinda stoklari

hedeflenmektedir.

ve ticari

alacaklari

azaltarak pozitif serbest nakit akim

e Net Bor¢luluk 2018 sene sonu 160,9 Milyon TL olarak gergceklesmis olup 2019 yil sonunda

bor¢luluk seviyesinde disus hedeflenmektedir.



RiSKLER

Finansal Riskler: 2019 basinda %30 ve Uzerinde olan faiz oranlari %15’li seviyelere dismustur.
Jeopolitik risklerin ve ulkemizdeki makroekonomik gostergelerin seyrine gore asagi ya da yukari
dogru bir seyir izleyebilecektir. Bu risklerden korunmak icin Sirketin ortalama kredi vadesinin
artirilmasi hedeflenmektedir.

FX Riski: Satislarin yaklagik %50 kadar Uretilen mamullerin satislarindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in sattigi ticari mallar yurtdigi kaynakhdir. Bu nedenle sirketin ticari mal maliyetleri doviz
kuruna duyarlidir. Kurlardaki degisimler jeopolitik risklerin ve (lkemizdeki makroekonomik
gOstergelerin seyrine gore asagi ya da yukari dogru bir seyir izleyebilecektir. Sirketimiz 2020
yilinda da ddviz agik pozisyonunu risk ydnetimi politikasina uygun sekilde hedge edecektir.

Alacak Riski: Sirketimiz, alacaklarinin tahsilatlarini bayilerinden almis oldugu cekler araciligi ile
yapmaktadir. Genel olarak alinan ¢eklerin kesidecileri bayi musterileri oldugundan, risk dagihmi
saglanmaktadir. Sirket'in bu sistemde calismasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir
risk olusmamistir. Sirketimiz, teminat olarak “teminat mektubu”, “ipotek” ve DBS’leri dikkate
almaktadir. Sirketimiz yillar itibariyle aldig1 teminatlari arttirmaktadir.

YATIRIMCI iLISKILERI ILETiSIM BILGILERI

Sirketin finansal tablolari ve faaliyet raporuna ulasmak icin www.adel.com.tr websitemizi ziyaret
edebilirsiniz. Asagida yer alan kigilerle her konuda iletisime gecebilirsiniz.
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